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Annotatsiya: OZzbekiston Respublikasida tijorat banklari likvidliligini
ta’'minlash metodologiyasi va huquqiy asoslari tegishli gonunlar, farmonlar,
qarorlar, nizomlar va meyoriy hujjatlar atroflicha o‘rganilgan, mazkur
gonunchlik hujjatlari xalgaro va mahalliy bank amaliyotida ro'y berayotgan
iftimoiy-igtisodiy jarayonlarni ozgarishi bo'yicha tadqgiqot amalga oshirilgan
va xulosalar shakllantiriigan.
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Abstract: In the article it is described, the methodology and legal basis
of ensuring the liquidity of commercial banks in the Republic of Uzbekistan,
relevant laws, decrees, decisions, regulations and regulatory documents are
studied in detail. Research was carried out on the changes of socio-
economic processes taking place in international and local banking
practices of these legal documents, and conclusions were drawn based on
this.
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KIRISH

O'zbekiston Respublikasida fijorat banklari likvidliligini  ta’minlash
metodologiyasi va huquaqiy asoslari tegishli gonunlar, farmonlar, garorlar,
nizomlar va me’yoriy hujjatlar bilan tartibga solinib, mazkur gonunchlik
hujjatlari xalgaro va mahalliy bank amaliyotida ro‘y berayotgan ijtimoiy-
igtisodiy jarayonlarni o‘zgarishi va bozor munosabatlarning chuqurlashuvi
natijasida doimiy ravishda takomillashib boradi.

Tijorat banklari likvidliligini  ta’minlash metodologiyasi va huquaqiy
asoslariga alohida e’tibor garatimogda, xususan “O‘zbekiston respublikasi
Markaziy banki to‘g'risida”, “Banklar va bank faoliyati to‘g'risida”, “Valyutani
tartibga solish to‘g'risida” va “Toflov tizimi to‘g'risida”gi  gonunlarning
yangidan gabul gilinib, ushbu gonunlarda tijorat banklari faoliyati, xususan
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ularning likvidlilik masalalari alohida e’tiborga olindi. Bundan tashqgari,
Markaziy bank tijorat banklarining likvidliligni go‘llab-quvvatlash magsadida,
ularning likvidlilik me’yorlariga qo'‘yilgan talablarni xorijiy va mahalliy moliya
va iste’'mol bozorlarida yuz berayotgan jarayonlar asosida o‘zgartirib
bormoqgda. Mamlakatimiz tijorat banklari likvidliligini boshgarish va ularning
moliyaviy barqgarorligini oshirish bo‘yicha gator ishlar amalga oshirimoqgda va
tegishli samaraga ham erishiimoqgda. Birog, bu borada yechimini
kutayotgan gator dolzarb masalalar saglanib golmogda. Xususan, Ta’kidlash
joizki, 2022-2026 vyillarga mo'ljallangan Yangi O‘zbekistonning taraggiyot
strategiyasida O‘zbekistonda tijorat banklarining aktiv - operasiyalarini
rivojlantirish muhim masala hisoblanadi. Buning uchun esa «davlat ulushiga
ega tjorat banklarida transformasiya jarayonlarini  yakunlash, xususiy
banklarning ulushini 2025 yilda jami bank aktivlarining 60 foiziga etkazish»
kabi vazifalar belgilab berilgan . Shuningdek, O‘zbekiston Respublikasi
Prezidentining 2020 vil 12 maydagi PF-5992-son *2020-2025 vyillarga
mo'ljallangan O‘zbekiston Respublikasining bank tfizimini isloh  qilish
strategiyasi to‘g'risida”gi Farmonida tijorat banklari kredit portfelini va ular
faoliyatidagi risklarni boshqgarish sifatini oshirish mamlakat bank tizimini isloh
gilishning ustuvor yo‘nalishlaridan biri sifatida belgilangan. So‘nggi villarda
aholining banklarga bo‘lgan ishonchini yanada mustahkamlash, bank
akftivlari likvidliligi, to‘lovga qobiliyatliligi va barqgarorligini ta’minlash borasida
ulkan ishlar amalga oshirilib kelinmogda. Darhaqgigat, 2017 yildan boshlab
O'zbekistonda jami kreditlarning YAIMga nisbati sezilarli darajada oshib, MDH
va daromadi o‘rfadan pastroq bo‘lgan davlatlar darajasiga yetdi. 2017-2020
yillarda O‘zbekistonda kreditlar hajmi keskin oshdi hamda kreditlarning o'sish
surati YAIMning o'sish suratidan yuqgori bo‘ldi. 2021 yilda O‘zbekistonda jami
kreditlarning YAIMga nisbati (44 foiz) MDH davlatlari bo‘yicha mediana
ko‘rsatkichidan (30 foiz) baland bo'lilb, uning yuqgori daragjasi saglanib
golmoqgda. Shuningdek, O‘zbekiston qgisqa vaqgt ichida jami kreditlarning
YAIMga nisbati ko‘rsatkichi bo‘yicha daromadi ortadan pastrog bo‘lgan
davlatlar bo‘yicha mediana ko‘rsatkichiga yetib oldi. Bularning barchasi
mamlakatimiz tijorat banklari likvidliligiga bevosita va bilvosita ta’sir etadigan
omillar hisoblanib, uni amaliy va nazariy jihatdan samarli boshgarish
nagadar dolzarb va zarur ekanligini belgilaydi. Shuningdek, O‘zbekiston
Respublikasi Prezidentining 2021 yil uchun mo‘jallangan eng muhim ustuvor
vazifalar hagidagi  Oliy Majlisga  Murojaatnomasidagi ma’ruzasida
mamlakatimiz valyuta bozoriga ham to'xtalib o‘tdi: “Mana, valyuta bozori
erkinlashganiga ham 3 yildan oshdi. Shu davrda erkin valyuta ayirboshlash
bo‘yicha yurtimizda yetarli tajriba to‘plandi. Endi igtisodiyotimizning xorijiy
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valyutaga bog'liglik darajasini bosgichma-bosgich kamaytirish kerak™. Shu
maqgsadda, kelgusi yilda valyuta kreditlari ulushini hozirgi 50 foizdan 45
foizga, ya’ni kamida 2 milliard dollarga pasaytirish lozimligini ta’kidlab o'tdi.
Shu bois ham ular o‘zlarining fijorat banklari faoliyatida nafagat risklarni
minimallashtirish, balki likvidlilikni ham tartibga solish va uning darajasini
yetarli miqgdorda saglashga muhim e’tibor qgaratfilishi  lozim. Tijorat
banklarining moliyaviy beqarorligi, boshga tomondan riskli aktivilari (kreditlar,
investitsiyalar, vositachilik operatsiyalari) hajmini oshirish orgali igtisodiyotni
moliyalashtirish kabi masalalar iimiy va amaliy jihatdan tadgiqg etishni talab
etadi.
ADABIYOTLAR TAHLILI

E.Jarkovskaya; tahriri ositda nashr etilgan adabiyotda “likvidlik — bu
bankning oz vaqgtida, tolig va minimal xarajatlar evaziga majburiyatini
bajarishdir’”, —deb ta’rif berilgan, biz muallifning o'z vagtida va to'lig degan
fikriga qo‘shilamiz, chunki bank mijozning talabi bo‘yicha pul mablagilari
o‘tkazish yoki nagd pulga bo‘lgan talabini u talab gilgan payt, ya’ni shu kuni
bajarishi juda muhim hisoblanadi. Bank buni bir soat, ikki soat yoki 1-2 kunga
kechktirib bajarishi mumkin kechiktirib bajarishi ham likvidsizlik holatiga tushib
golganligini anglatadi. Professor O.l.Lavrushin: “Bank likvidligi — uning oz
vaqgtida va kam sarflar hisobiga omonatchilar, kreditorlar va boshga mijozlar
oldidagi majburiyatini ado etishidir’. Bu ta’rifda e’tiborli jihati, biz yuqorida
ta’kidlagan “to'lig” degan ibora ishlatimagan, shu jihatdan, bizning
fikrimizcha banklar mijozlar oldidagi majburiyatini to‘lig bajarilishi muhim
hisoblanadi. Professor A.Tavasiyev: “Bank likvidligi — tahlil jarayonida bank
mijozlar va turli kontragentlar oldida majburiyatlarini bajarish imkoniyati va
istagining mavjudligida namoyon bo‘ladi”. Bizning fikrimizcha, ushbu ta'rif
boshqalariga nisbatan bankning likvidlilik holatini ochib berishga xizmat gila
olmadyi, chunki “tahlil jarayonida™, “imkoniyati va istagining mavjud bo'lishi”
kabi iboralar bu yerda ortigcha go‘llanilgan bo'lib, bank likvidli bo'lishi uchun
majburiyatni to’'lig va talab gilingan paytda bajarishi muhim hisoblanadi.
Bankning imkoniyati va istagining bor yoki yo‘gligi mijoz oz pulini talab
gilganda inobatga olinmaydi, agar bajarmasa u likvidsizlik deya baholanib,
mijozlarning bankka bo‘lgan ishonchi pasayadi, oxir ogibat yo‘goladi,
buning tavsilotlari esa butun bank tizimiga salbiy ta’sir ko‘rsatadi.
Mamlakatimiz igtisodchi olimlari, xususan professor Sh.Abdullayeva, va
professor A.Omonov, if.d. O.Sattarov, if.d. A.Abdullayev va boshga
igtisodchi olimlar ham banklarning lividliligi bo‘yicha oz munosabatlari va
nugtai nazarlarini bildirgan, birog ularning barchasida banklarnin likivililigi
aynan ragamli igtisodiyot sharoitida ganday bo'lishi masalasi asosiy obyekt
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sifatida garalmagan. Masalan Sh.Abdullayeva: “Likvidlik atamasi sotish,
aktiviarni  pul mablagiariga aylantirishning amalga  oshirilishini,  ya'ni
bankning Markaziy bank yoki vakil banklardagi nagd pul mablag‘laridan
ogilona foydalanish, likvid aktiviarini sotish imkoniyati va h.k. lari anglatadi.”
, deb ta’rif bergan bo‘sa, A.Omonov likvidlikka: “Likvidlik — bu bankning
mijozlardan kutilgan va kutilmagan holatlarda moliyaviy resurslarga bo‘lgan
talabni gondirish gobiliyatidir”, deya ta’kidlaydi. Berilgan ta'riflardan ko'rinib
turibdiki, igtisodchi olimlar banklarning to‘lov qobiliyati va likvidliligi kalbi
tushunchalarni  e’tirof etgan holda, ularga oz yondoshuvlarini  ifoda
etmoqda, biroq, ushbu tushunchalar mazmun jihatidan bir-biridan jiddiy farg
gilmaydi. Tadgigot metodologiyasi Respublikamiz tijorat banklarini likvidliligini
tartibga solish bo‘yicha ko‘rsatkichlar tahlil gilindi. Tijorat banklari likvidliligini
ta’minlash metodologiyasi va huquqiy asoslariga va tijorat  banklari
likvidliligini tartibga solish bo‘yicha to‘plangan tajriba yagindan o‘rganildi va
ma’lumotlar bazasi yigildi. To‘plangan ma’lumotlar asosida kuzatish va
igtisodiy tahlilni giyoslash, fizimli yondashuv hamda mantigiy yondashuv kabi
uslublardan samarali foydalanildi. Tahlil va natijalar muhokamasi Tijorat
banklari likvidliligini ta’minlashda yuridik va jismoniy shaxslarning vaqgtinchalik
bo'‘sh pul mablag‘larini banklarda saglashi muhim hisoblanib, aynan shu
mablag‘lar banklarning moliyaviy resurs manbasi sifatida xizmat giladi. Shu
jihatdan ushbu mablag‘larning kafolati tegishli hujjatlar asosida ta’minlanadi.
Xususan, O‘zbekiston respublikasi konstitutsiyasida mazkur masalaga alohida
e’tibor berilgan bo'lib, ushbu hujjatning IX bobi *“Igtisodiy va ijtimoiy
huguaglar” nomli bo‘limining 36-moddasida: “Har bir shaxs mulkdor bo'lishga
haqgliligi va bankka go‘yilgan omonatlar sir tutilishi va meros huqugi gonun
bilan kafolatlanishi belgilab go‘yilgan”. Konstitutsiyaga mazkur moddaning
kiritilishi juda muhim hisoblanib, jismoniy shaxslarning tijorat banklaridagi
omonot sifatida saglaydigan pul mablagiarining daviat tomonidan
kafolatlanishi tijorat banklariga qo'yiladigan depozitlarning hajmini oshishiga
va ularning likvidliligini ta’minlashga ijobiy ta’sir ko‘rsatadi. Tijorat banklari
mulkiy jihatlan davlat, xususiy yoki aksiyadorlik shaklida tashkil etilishi mumkin,
konstitusya asosida jismoniy shaxslarning tijorat banklariga qo‘ygan pul
mablagiari yugoridagi keltirlgan tartibda kafolatlanishi, nafagat fijorat
banklarining likvidliligini ta’minlashga  balki, ularning faoliyatiga nisbatan
aholining ishonchini ortishiga ham xizmat qiladi, hamda banklarning
moliyaviy resurslarga boflgan talabini  gondirish  imokniyatini  beradi.
O'zbekiston  Respublikasida  fijorat  banklari  likvidliligini  ta’minlash
metodologiyasi ishlab chigish, unga bo‘lgan talablarni belgilash va huquaiy
asoslarini yaratish kabi masalalar Markaziy bankka birikfirilgan bo'lib, bu
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hagda ham konstitutsiyaning  124-moddasida  anig qilib  *O‘zbekiston
Respublikasining bank tizimini respublika Markaziy banki boshqarishi”
belgilab go‘yilgan. Bunga ko‘ra Markaziy bank tijorat banklarini go‘shimcha
likvid mablag‘lar bilan ta’minlash yoki ortigcha likvid mablag‘larni so'rib olishi
“O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki” to‘g'risidagi gonunning 20-
moddasida belgilab go'yilgan bo'lib, unga ko‘ra Markaziy bank boshqgaruvi:
“pul-kredit siyosatining asosiy parametrlarini, shu jumladan likvid mablag‘larni
berish va olib go'yish bo‘yicha Markaziy bank operatsiyalarining hajmilari,
limitlari  va normativiarini, Markaziy bankning pul-kredit operatsiyalari
bo'yicha foiz stavkalarini, shu jumladan gayta moliyalashtirish stavkasini va
(yoki) asosiy stavkani, majburiy zaxira talablarining migdorlarini (majburiy
zaxiralar normativlarini, majburiy zaxiralarni o‘rtachalash koeffitsiyentini) va
beriladigan kreditlarga doir ta’minot turlarining ro‘yxatini belgilashi” qayd
etilgan. Buning moliyaviy, igtisodiy-siyosiy ahamiyatiga e’tibor beradigan
bo'lsak, bu makroigtisodiy darajadagi masala bo'lib, barcha turdagi, ya'ni
turli mulk shaklida tashkil etilgan tijorat banklarining asosiy magsadi foydani
oshirishga qaratilgan bo‘ladi. Bu alabatta, ularning faoliyatida bankning
likvidliligini ta’minlash va mijozlar oldidagi majburiyatni bajarish vazifasini
ikkinchi, hatfto uchinchi darajaga chigarib yuborishi mumkin. Bu o0z
navbatida, mamlakatda to‘lov tizimining bargarorligi, milliy valyutaning
to'lov qgobiliyati, aholining bank fizimiga ishonchi, monetar siyosatning
samaradorligi va gator boshga masalalarga bevosita ta’sir keltirib chigaradi.
Shu bois ham Ofzbekistonda tijorat banklari likvidliligini ta’minlashga
go'yilgan me’yoriy mezonlar, ularing bagjarilishini nazorati kabi qgator
masalalarni Markaziy bank amalga oshiradi. Shu vazifalardan kelib chigib,
tijorat banklarining likvidliligini ta’minlanishi va unga go‘yilgan mezonlarning
bajarilishini nazorat qilish huquaqi “O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki
to'g'risida”gi gonunida belgilab qgo'yilgan. Mazkur Qonun 2019-yil 11-
noyaabrda yangi tahrirda qgabul gilingan bo'lilb, uning 2-bobi, 11
moddasida  Markaziy bankning vakolatlari sifatida: “o‘zi belgilaydigan
tartibpda va shartlarda banklarga gisga muddatli kreditlar, shuningdek
likvidlilikni tezkor suratda qo'llab-quvvatiash uchun kreditlar berishi” belgilab
go'yilgan. Bundan kofrinadiki, Markaziy bank fijorat banklarining likvidliligni
ta’'minlashdan, ularning mijozlar oldidagi majburiyatliarini  bajarishda
manfaatdor bo'lib, buning asosiy sabablari yuqorida keltirib o'tildi. Markaziy
bank tijorat banklarining likvidliligini uzog muddatli va gisqa muddatli davr
davomida ta’minlashning gator usullari mavjud bo'lib, ularning asosiylari
quyidagilardan iborat:
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-tijorat banklariga gayta moliyalashtirish (asosiy) stavkasi asosida kredit
berish (uzog muddatili);

-tjorat banklari jalb qilingan mablagiariga nisbatan ofrtnatilgan
majburiy zaxira talablari (uzog muddatli);

-banklararo pul bozori orgali gisga muddatli pul mablagarini taklif efish
(qisga muddatili);

-repo operatsiyalari (qisga muddatli);

-va boshga pul operatsiyalari.

Markaziy bank yuqgorida gayd efilgan operatsiyalar yordamida ftijorat
banklari likvidliligini ta’minlashga pul mablaglarini taklif etadi, shuningdek
tijorat banklarida ortigcha likvid mablagiar vujudga kelganda tegishli
takliflar asosida ulardan so‘rib oladi. Xususan, Markaziy bank monetar
instrument hisoblangan ochiqg bozorda operatsiyalari obligatsiyalarni tijorat
banklariga sotish orgali yoki depozitga jalb qilish asosida ham ushbu
magsadni amalga oshiradi. Shuni alohida qayd etfish lozimki, Markaziy
bankning obligatsiyalari yuqgori likvidli gimmatli gog‘ozlar guruhiga kirib, ular
bo'yicha olingan daromadlar borasida uni sotib olgan shaxslar daromad
soliglaridan ham ozod qilingan. Tahlillar va tadgigotlar natijasi shuni
ko‘rsatmoqgdaki, O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining muhim
monetar instrumentlaridan hisoblangan asosiy stavka va majburiy zaxira
me’yorlari deyarli ozining amaliy ahamiyatini yo‘qotgan, ya’ni monetar
siyosatfining ushbu instrumentlari fijorat banklarining likvidliligini ta’minlash,
oshirish yoki uni so‘rib olish jarayoniga deyarli ta’sir gilmaydi. Markaziy bank
tijorat banklari gisga muddatli likvid mablag‘larga ehtiyoj sezganda ularga
pul bozoridagi operatsiyalari orgali pul mablag‘larini taklif etadi. Markaziy
bankning ushbu operatsiyalari uning “Banklararo pul bozorida elektron
savdo platformasi orgali operatsiyalarni amalga oshirish tartibi to‘g'risida”gi
Nizomi asosida tartibga solib boriladi. Markaziy bank tijorat banklarining likvid
mablaglarga bo‘lgan talabini mazkur nizom doirasida amalga oshirilishini
Toshkent valyuta birjasiga yuklagan bo'lib, ushbu tashkilot qiyidagi ishlarni
amalga oshiradi:

banklararo pul bozorida birja savdolarini tashkil etadi va o‘tkazadi;

savdo ishtirokchilariga savdo fizimi dasturiy ta’minotini tagdim etadi va
ularning texnik sozligini ta’minlaydi;

banklararo pul bozori indikatorlarini shakllantiradi;

pul bozoridagi operatsiyalarga konfidensialligini ta’minlaydi;

oid ma’lumotlarning savdo ishtirokchilarini savdolarni o‘tkazish joyi, vaqti
va savdo yakunlari to‘grisida oz vaqtida xabardor qiladi. Yugorida gayd
etilgan vazifalar, ya’ni Markaziy bank bozor foiz stavkalari darajasiga ta’sir
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ko'rsatish, shuningdek bank tizimining likvidliligini ushlab turish va tartibga
solish magsadlarida pul bozorida likvidlilikni tagdim etish va olib qo'yish
bo'yicha operatsiyalarni amalga oshiradi.

Xulosa qilib aytganda, tijorat banklari likvidliligini  ta’minlashning
metodologik va huquagiy asoslarini o‘ziga xos xususiyatlariga alohida e’tibor
garatishni, zarur hollarda tijorat banklarini likvid mablag’lar bilan ta’minlash
yoki so‘ndirish kabi amaliy choralarni go‘llash orgali bank fizimi moliyaviy
bargarorligi va aholining bank tizimiga bo‘lgan ishonchini mustahkamlash
lozim bo‘ladi.

XULOSA

Xulosa qilib aytganda, olib borilgan tadgigot natijalarida quyidagilar
shakllanadi:

- O‘zbekistonda tijorat banklari likvidliligini ta’minlashning metodologik
va huqugiy asoslari yaratiigan bo'lishiga garamasadan, ular globallashuv
sharoitida doimiy ravishda takomillashtirib borishni talab etadi;

-Markaziy bank igtisodiyotining globallashuv sharoitidagi vaziyatdan
kelib chiggan holda ftijorat banklari yuqori likvidli akfiviar tarkibiga fijorat
banklarining “naqgd pullari” va “O‘zbekiston Respublikasi Hukumatining
agimmatli gog‘ozlarini kiritishi magsadga muvofiq;

-tijorat banklari hisobot davrining birinchi sanasiga lahzalik likvidlik, joriy
likvidlilik va sof bargaror moliyalashtirish me’yoriga qo'yilgan talablarni
bajarilsada, oyning boshga sanalarida, aynigsa mamlakatning viloyat
hududlarida joylashgan ftijorat banklari vakillik hisobvaraqalarida va nagd
pul bilan ta’minlash masalalarida hamon muammoli holatlarni  kuzatish
mumekin;

- tijorat banklari aktiv moddalari tarkibida investitsiyalar hajmini xalgaro
bank amaliyotidagi darajaga yetkazishga alohida e’tibor garatish orgali,
ularning likvidlilikni boshqgarish bo‘yicha samarali tezkor garorlarni amalga
oshirish  imkoniyatini  beruvchi moliyaviy instrumentlardan kengroqg
foydalanish zarur;

-  mamlakatda bozor munosabatlarini  (mexanizmlari, qoidalari,
tamoyillari) kengroq joriy etish, milliy igtisodiyot va moliya bozorlari sezilarli
shaffofligini oshirish hamda tijorat banklari kapitali tarkibida davlat ulushini
darajada  kamaytirish  fijorat  banklari  likvidliligini  ta’minlash ~ va
mustahkamligini oshirishga ijobiy ta’sir giladi.
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